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Finansal Degerlendirme Raporu

Coca-Cola icecek <CCOLA>
Gida-icecek

Coca-Cola icecek, 2025 yili Gcuncl ceyredini beklentilere paralel 52,20
milyar TL ciro, beklentilere paralel 11,74 milyar TL FAVOK, beklentilere
paralel 7,18 milyar TL kar ile sonuclandirdi. Gegen yilin ayni ¢ceyregine
kiyasla ciro %6,7, FAVOK % 17,7, net dénem Kkari ise %4,2'lik bir artis
gosterdi.

Ciroda gergeklesen %6,7'lik artisa kiyasla, satis hacmi 3C24'e kiyasla %
8,9 artis gostererek 477 milyon Unite kasa oldu. 9A24'e kiyasla cirodaki
artis %0,2 olurken, yilin ilk 9 ayinda gerceklesen satis hacmi %8,6 artisla
1,34 milyar Unite kasaya ulasti. Turkiye'deki satis hacmindeki daralma,
3C25'de gercgeklesen %1,7'lik daralma ile kendini gosterirken, 9A25
itibariyle %0,4 gibi daha sinirl bir azalisa isaret etti. Uluslararasi
operasyonlar daha guclu bir artis gosterirken, satis hacmi; 4C24'e
kiyasla %15,1, 9A25'e kiyasla %14,1 artis gdsterdi. Bunda, Turkiye (%
1,7)'deki daralmaya nazaran, Pakistan (%0,7), Ozbekistan (%36,5),
Kazakistan (%24,2), Irak (%7,8) ve Azerbaycan'da (%10,2) gosterilen
hacim buyUmeleri etkili oldu.

3C24'e kiyasla gazli icecekler hacim bazinda %8,9 artis gdsterirken,
gazsiz icecekler %26,0 artis gosterdi. Su tarafinda ise %6,3'luk bir
daralma godze carptl. Toplam hacimlerdeki payda ise 3C25 itibariyle
gazl icecekler %81,4, gazsiz icecekler %10,0, su %8,6 paya sahip oldu.
Gazl iceceklerdeki %8,9'luk artis Coca-Cola performansi kategori
trendiyle benzer performans gdsterirken, gazsiz iceceklerdeki guclu
artis Fusetea'nin %479 ve enerji iceceklerinin %42,6'lik artislarindan

geldi.

Sirketin net bor¢ pozisyonu ise sinirli dusus gostererek 24,2 milyar TL
olurken, Net bor¢/FAVOK orani 0,83 olarak gerceklesti. Finansal
borglarin %18'lik kismi kisa vadeli bor¢lardan olusurken, %82lik kismi
uzun vade borglardan olustu. Kaldirag orani %57,3, finansal borg orani %
29,0 olarak gercgeklesti. Cari oran da net bor¢ pozisyonundaki iyilesmeye
paralel 1,15, likidite orani 0,92, nakit oran ise 0,45 oldu.

9A25 itibariyle yatirim harcamalari 10,4 milyar TL olurken, %30'u Turkiye,
%70'i uluslararasi operasyonlara yapildi. Yatirim harcamalarinin satislara
orani 9A24'te %8,7 iken, 9A25'te %7,2 olarak gergeklesti.

Gelen finansal sonugclari, ciro tarafindaki iyilesmeye paralel faaliyet
karhlik rasyolarindaki iyilesme olmasi nedeniyle sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu CCOLA
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 5215
STY En Yilksek 63,06
STY En Dusuk 42,05
Hisse Adedi (mn) 2.798,08
Fiili Dolasim Hisse Adedi 2915
Piyasa Degeri (TLmn) 145.920
Piyasa Degeri (USD mn) 3.476
Finansal Borg (TLmn) 56.343
Finansal Borg (USD mn) 1358
3A0IH (USDmn) 14,53
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,01%
F/K
GUncel 14,80
6 Aylik Ortalama 13,18
1Yillk Ortalama 1,22
PD/DD
GUncel 2,00
6 Aylik Ortalama 2,54
1Yilik Ortalama 2,54
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